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W odpowiedzi na pismo z dnie 7 stycznia 2013 r., znak DUS/0210/16/PW/13,
dotyczgcee prac nad projektem rozporzgdzeniz Rady Ministréw w sprawie dodatkowych
ograniczenn w zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne,
uprzejmie prosz¢ o przyjecie ponizszego stanowiska Urzgedu Komisji Nadzoru Finansowego
odnosnie uwag Ministerstwa Spraw Zagranicznych:

Ad. 1)

Dotychczasowa konstrukcja przepisu § 1 ust. 2 rozporzgdzenia Rady Ministrow w
sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez
Jundusze emerytalne nie budzila zadnych zastrzezen odnosnie braku w tym przepisie pojgcia
woddziatu instytucji kredytowej”. Dodatkowo nalezy zauwazyc, ze przepisy uchwalonej w
dniu 6 grudnia 2013 r. ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad
wyplaty emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych réwnicz
nie wprowadzajg takiego pojecia i w zakresie mozliwodci lokowama aktywéw funduszy
emerytalnych ograniczajg sig jedynie do pojecia ,instytucji kredytowej”. Dlatego w opinii
Urzedu KNF wprowadzenie takiego pojecia w ww. rozporzadzeniu jest nieuzasadnione.
Zdaniem Urzgdu KNF brak wyréznienia ,,oddziatu instytucji kredytowej” w jeszcze obecnie
obowigzujacych przepisach wynika! z okolicznosci, ze oddzial taki dziata w imieniu i na
rzecz instytucji kredytowej. Oznacza to, ze gwarancje i por¢czenia udzielone w ramach
oddziatu instytucji kredytowej s3 gwarancjami i porgezeniami udzielonymi przez tg instytucje
kredytowa. Tym samym przywolanie w przepisie projektowanego rozporzedzenia samej
instytucji kredytowej” nalezy uzmaé za wystarczajgcee.

Ad. 2)

Zgodnie z ustawg o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w brzmieniu
nadanym przepisem art. 4 pkt 25 ustawy 2 dnie 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektdrych ustaw
w zwiqzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych
Junduszach emerytalnych aktywa funduszy emerytalnych mogg by¢ lokowane, miedzy innymi
w nastepujgeych kategoriach lokat:

» obligacjach, bonach i innych papierach warto$ciowych, emitowanych przez rzady lub
banki centralne panstw, o ktérych mowa w ust. 4, a takze poZyczkach i kredyiach-
udzielanych tym podmiotom;

PL Powstencow Warszawy 1, skr. pocat, nr 419, 00-950 Warszawa | tel. (+48) 22 26241 11, foks (+48) 22-262 51 95, www.knl govp!




- L mye g e
-Jzm-Z2074

|
A
-
T
o
T
ma
5]
™a
oY
Lr
[}
[53
™)

* obligacjach i innych dhuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na $wiadczenia
pienigzne, gwarantowanych lub porgeczanych przez rzady lub banki centralne panstw, o
ktérych mowa w ust. 4, a takze depozytach, kredytach i pozyczkach, gwarantowanych lub
poreczanych przez te podmioty;

» depozytach bankowych w walucie polskiej w bankach lub instytucjach kredytowych,
majgcych siedzibg i prowadzacych dzialalnos¢ na podstawie zezwolenia wilaéciwych
organéw nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwach, o ktérych mowa w ust. 4;

= depozytach denominowanych w walutach panstw, o ktérych mowa w ust. 4, w bankach Jub
instytucjach kredytowych, majgcych siedzibg i prowadzgcych dzialalno$é na podstawie
zezwolenia wiafciwych organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwach, o
ktérych mowa w ust. 4, z tym Ze nabywanie waluty moze nestapi¢ wylgeznie w celu
rozliczenia biezacych zobowigzan funduszu wynikajacych z nabywania lub zbywania lokat
w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej funduszu;

Natomiast zgodnie z przywotywanym przepisem art. 141 ust. 4 ustawy o organizacji i
Sfunkcjorowaniu funduszy emerytainych sktywa funduszu moga by¢ lokowane w aktywach
denominowanych w zlotych lub w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej
lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym. lub cztonkami Organizacji
Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju. W zwigzku z powyiszym dziatalnoé¢é lokacyjna
funduszy emerytalnych jest juz obecnie ograniczona terytorialnie do paristw, o ktérych mowa
w zacytowanym powyzej art. 141 ust. 4 ustawy o organizacji i funkcjonowantu funduszy
emerytalnych a wplyw na ustalenie tego zakresu mialy przede wszystkim wezgledy
ostroznosciowe (w przedmiotowym przypadku — potrzeba zapewnienia bezpieczeristwa
finansowego 1 wiarygodnosci instytucji udzielajgeych gwarancji lub porgezen).

Nelezy zaznaczyc, ze Wedlug wiedzy Urzedu KNF Ministerstwo Spraw
Zagranicznych nie zglaszalo uwag do przepiséw w zakresie ograniczenia mozliwosci
lokowania aktywéw funduszy do lokat denominowanych w zlotych lub w walutach panstw
bedacych czionkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarezym, [ub eztonkami Organizacji Wspdlpracy Gospodarezej i Rozwoju.

Ad. 3)

Uwage analogiczng jak uwaga Ministerstwa Spraw Zagranicznych zgloszono w pismie
Urzedu KNF z dnia 23 grudnie 2013 r. w ramach opiniowania projcktu rozporzgdzenia, 2 tym
samym uzneé nalezy jg za zasadng.
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